GESTAO DE RISCO DE MERCADO

Si1CcAP

Definicdo de Risco de Mercado

Risco de Mercado é definido como potencial perda em uma carteira de negdcios ou investimentos,

decorrente de oscilagbes em variaveis econ6micas e financeiras.

e Risco de Exposicao ao Ativo Objeto - potencial perda causada por variagdes no valor de
uma posicdo resultante de alteragbes em varidveis do ativo objeto como: Taxa de Juros, Taxa

de Cambio, Preco de Ac¢Bes (Equities), Preco de Mercadoria (Commodities), Indices, etc.

e Risco Especifico - riscos de potencial perda decorrente de movimentos adversos nos precos

de um titulo individual ligados a fatores especificos do emissor do titulo.

¢ Risco de Liquidez de Mercado - inabilidade em modificar o perfil de risco de uma carteira

devido a escassez de contrapartes que queiram negociar.

A Corretora entende que o Risco de Mercado pode estar atrelado a oscilagdes da taxa de juros, da taxa
de cdmbio, dos precos de acoes e de commodities. Desta forma, a Corretora define Risco de Mercado
como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado de

posicoes atreladas direta ou indiretamente a Instituicdo.
Racional da estratégia de Risco de Mercado

A corretora ndo mantém posicbées em sua carteira propria de titulos e valores mobilidrios com o
proposito de investir ou arriscar o capital proprio ou com o fim de obter lucros fundados em analises e
visbes de mercado. No entanto, a corretora pode, em certas circunstancias, adquirir posicoes
momenténeas com a finalidade de assistir os clientes na negociacdo e execucdo de operacles, de
prover liquidez e de propiciar a manutencdao de grau de confidencialidade apropriado a cada mercado
ou em casos de erros operacionais. Ndo obstante, em todos os casos antes mencionados em que vier a
adquirir posicdes momentaneas, a corretora ird administrar e mitigar os riscos associados de forma
tempestiva, adotando como premissa o dever de liquidar ou proteger tais posicoes o quanto antes
possiveis respeitadas as regras transacionais dos respectivos mercados. Tal premissa de liquidacéo ou
protecdo imediata de posicbes momentdneas implica na possibilidade de a corretora atuar
circunstancialmente na contraparte de ordens comandadas por clientes. Em decorréncia da aquisicdo,
liguidagdo ou protecdao de posicdes momenténeas verificadas nas hipdteses antes mencionadas, a

corretora podera registrar resultados positivos ou negativos.

O objetivo do gerenciamento do Risco de Mercado € de assegurar que as atividades geradoras deste
tipo de risco ndo exponham a Corretora a perdas indesejadas, com potencial impacto em sua

estratégia ou viabilidade econdmica. A Diretoria de Risco tem como propdsito estabelecer padroes para
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identificagdo, mensuracao, monitoramento e reporte das atividades que expdem a ICAP Brasil ao

Risco de Mercado.

Estes padroes refletem um alinhamento com as Politicas Globais de Risco de Mercado da Corretora,
contemplando as exigéncias locais estipuladas pelos Orgdos Reguladores. Tais padrdes sdo definidos
com o intuito de assegurar que o Risco de Mercado seja devidamente definido, identificado,

mensurado, monitorado e reportado.

Visto que a Corretora ndo possui carteira de negociacdo, sua carteira proprietaria € composta somente
de titulos de baixo risco detidos sem intencdo de negociacdo (Titulos de Renda Fixa). Desta maneira, o
Risco de Mercado ao qual a Corretora estd exposta decorre de oscilacbes de precos e/ou taxas, com

impacto na marcacdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira proprietaria.

A ICAP Brasil, atuando como Corretora de Valores, é responsavel em Ultima instancia pelas posicoes
assumidas por seus clientes. Isto implica que, em caso de inadimpléncia de seus clientes, a Corretora

deve honrar os compromissos assumidos pelos mesmos até que tais posicdes sejam revertidas.

Desta forma, apesar de ndo possuir carteira de negociacdo, a Corretora considera relevante para sua
gestao de riscos, o Risco de Mercado que pode vir a incorrer de posicdes assumidas por seus clientes.
Desta forma, torna-se de fundamental importancia o monitoramento das posicbes assumidas por seus

clientes junto a Corretora.

Consequentemente, o gerenciamento do Risco de Mercado feito pela Corretora, engloba a marcacao a
mercado dos ativos que compdem sua carteira proprietaria (Titulos de Renda Fixa), posicoes
momentaneas na conta propria, quanto o acompanhamento das posicoes de seus clientes junto a

Corretora.

O acompanhamento da carteira de clientes é feito através de um sistema préprio de controle de riscos

de mercado e do monitoramento dos limites operacionais.
Limites Operacionais

A carteira de clientes da Corretora estd sujeita a limites operacionais estipulados de acordo com
politica especifica aprovada pelo Comité de Gestdo de Riscos. Tais limites sdo estipulados levando-se
em conta a classificacdo do cliente, sua nota de crédito (clientes institucionais) ou sua custddia na
corretora (pessoas fisicas e PJ ndo financeira). Entende-se por clientes os clientes pessoa fisica, pessoa

juridica e institucional, sendo que cada tipo possui limites operacionais distintos.

Os clientes que operam por meio de ferramenta Home Broker terdo seus limites operacionais pré-

estabelecidos por sistema.

Vale ressaltar que quaisquer alteracdes permanentes nos limites operacionais ficam unicamente a

cargo do Comité de Gestdo de Riscos.

Rio de Janeiro: Av. das Américas, 3.500 bl. 01 Ed. Londres - 2° Andar - Barra da Tijuca Cep: 22640-102 - Rio de Janeiro - RJ - (21) 3956 4200
° lc AP S#o Paulo: Rua S&o Tomé, 86 - 21° andar - Vila Olimpia Cep: 04551-080 - S&o Paulo - SP - (11) 3513 3000
Atendimento: Rio de Janeiro (21) 2114 0500 Demais Localidades: 0800 725 0500 Ouvidoria: 0800 724 1479 SAC: 0800 724 1579
www.icapbrasil.com.br | www.mycap.com.br

GESTAO DE RISCO DE MERCADO 2/3



Mensuracao e monitoramento do Risco de Mercado

A mensuragdo das exposicoes da carteira proprietaria € o primeiro passo para o monitoramento dos
riscos de mercado da Corretora. Além disto, é importante ressaltar que as exposi¢coes decorrentes da
carteira de clientes também s3o mensuradas e monitoradas, ja que casos de mora de pagamento por

parte de clientes podem afetar diretamente a Corretora, em ultima instancia.

A sofisticacdo dos sistemas de mensuracao de riscos deve ser compativel com a escala, a

complexidade e a natureza dos riscos das posicdes da Corretora e de seus clientes.

Os componentes fundamentais para um monitoramento independente dos riscos de mercado incluem:
recursos apropriados, metodologias para mensurar riscos, comunicacdo e transparéncia em relacdo as
exposicoes, aderéncia aos limites de risco pré-estabelecidos, assim como eficiente sistema de
informacgdes de riscos para coletar, manter, calcular, integrar e reportar exposicdes. Tais componentes

sao fundamentais para todos os tipos de riscos de mercado.

Assim sendo, a Corretora estabelece atividades operacionais de monitoramento dos riscos de mercado,

que possuem como principais objetivos, entre outros:
= Identificar, evidenciar, mensurar, informar e controlar os riscos incorridos pela Instituicao.
= Calcular o valor de mercado os ativos constantes da carteira dos clientes.

= Definir limites de perda maxima (Stress) para os clientes e para a Corretora, acompanhando a

oscilacdo e a liquidez do mercado.

= Possuir monitoramento em sistema abrangendo a sensibilidade e a exposicao das posicdes dos

clientes e da Corretora para que possa existir comparacao com os limites estabelecidos.

A apuracdo diaria da exposicdo ao Risco de Mercado das carteiras de clientes é realizada pela area de
Risco com base no sistema interno de risco (IMS - Risco). A area de Risco monitora a exposi¢cao ao
Risco de Mercado com base nos limites estipulados pela Corretora, tal acompanhamento é feito através

da analise dos portfdlios dos clientes.

Estas atividades propiciam a instituicdo a definicdo dos limites de perda maxima, bem como a

mensuracdo do risco e exposicdao das posicdes assumidas por seus clientes.
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